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Bemyndigande for kortfristig upplaning samt kommuncertifikatprogram och héjning av
limiter

VD/10136/02.03.04.00/2020
RV/MR/PvN/HY-L/AP

Vanda stadskoncern forfogar over ett koncernkonto som forvaltas av Vanda stads enhet for finansiering
och riskhantering. De foretag som hor till koncernkontosystemet har mojlighet att med
koncernsektionens beslut fa tillgang till en kreditlimit for att tacka kortfristiga finansieringsbehov.
Enheten for finansiering och riskhantering sérjer da for att det finns tillrdackliga medel pa kontot ocksa
for att tacka bolagens kortfristiga lanebehov. Staden sjalv har inte nagon faststalld kreditlimit for
koncernkontot eller stadens andra konton pa grund av limitens héga kostnader jamfort med stadens
andra eventuella finansieringskallor. | stallet for att anvanda en kreditlimit skoter staden sin egen
forvaltning av kassamedlen genom att emittera sa kallade kommuncertifikat nar staden har behov av
kortfristig upplaning (1-364 dagar). Genom att emittera kommuncertifikat kan staden, jamfort med en
kreditlimit, kostnadseffektivt hantera inbordes variationer och behovet av likviditet som férekommer
inom loppet av en manad pa stadens konton.

Stadsfullmaktige beslutade 15.6.2009 § 6 hoja den Ovre gransen for tillfallig kredit (kortfristigt 1an) till
80 miljoner euro samt hoja det totala antalet kommuncertifikatprogram fran 92 miljoner euro till 150
miljoner euro. | beslutet konstaterades dessutom att beslut om storleken pa varje enskilt
kommuncertifikatprogram som gérs med en formedlande bank fattas, dock med beaktande av det totala
antalet kommuncertifikatprogram och i enlighet med § 20 i instruktionen for den davarande
centralforvaltningens instruktion, av centralforvaltningens bitradande stadsdirektor.

Europeiska centralbanken sankte sin depositionsranta till en negativ niva i juni 2014, vilket har inverkat
direkt pa rantorna som betalas in pa bankkontona. Bankerna har redan i flera ars tid debiterat en s.k.
depositionsavgift for dverloppslikviditet, med andra ord maste institutionella aktérer sasom Vanda stad
betala banken for att man pa stadens konto férvarar en summa pengar som dverstiger den med banken
overenskomna andelen av depositionssaldot for vilken ingen negativ rénta debiteras (0-patja pa finska).
Nar Europeiska centralbanken har fortsatt att sdnka depositionsrantan, har den depositionsavgift som
tas ut av bankerna och ar bunden till en manads euriborrénta, i motsvarande man féljt trenden och ar
for narvarande redan 6ver -0,5 %.

Finansieringsdirektoren konstaterar att storleken pa den tillfalliga krediten och
kommuncertifikatprogrammet har justerats senast ar 2009, varefter finansmarknaderna och de
finansiella forhallandena har forandrats i betydande omfattning och under en lang tid. Staden ska
dessutom i forvaltningen av kassamedlen alltid vara beredd pa exceptionella marknadsforhallanden
sdsom en finanskris eller coronapandemin. Aven storleken pa stadens budget och darmed ocksa
kortfristiga finansieringsbehov har 6kat under de senaste 10 aren.

Staden har under de senaste aren genom att emittera kommuncertifikat fatt kortfristig likviditet i
genomsnitt med nollrédnta och under mycket korta perioder tidvis nagot under O-rantan. Den
genomsnittliga rantan for stadens langfristiga laneportfolj har sjunkit under 0,2 %. Ranteskillnaden
mellan att fortldpande inneha en tillracklig kassa och en kortfristig kredit (kommuncertifikat), har blivit
rekordstor (6ver 0,5 %). Darfor ar det med tanke pa rantekostnaden inte motiverat att inneha mer
likviditet pa kontona an det ar nodvandigt, utan de inbordes variationer som féorekommer inom loppet
av en manad ska stabiliseras med ett tillrackligt stort kommuncertifikatprogram.
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For att forvaltningen av kassamedlen dvs. likviditeten ska kunna utforas pa ett sa optimalt och
kostnadseffektivt satt som mojligt ar det nddvandigt att uppdatera den 6vre gransen for tillfallig kredit
och det totala antalet kommuncertifikatprogram sa att de motsvarar stadens och stadskoncernens
behov som géller i nulaget. For att astadkomma en effektiv konkurrens och uppna det formanligaste
priset och dverlag sakerstalla en tillracklig likviditet i alla marknadsforhallanden ska storleken pa
kommuncertifikatprogrammen vara betydligt storre an bemyndigandet for kredittagning. Av samma
anledningar ska det finnas avtal med flera formedlande banker, eftersom man till exempel i det mest
akuta skedet av coronapandemin kunde emittera kommuncertifikat endast via ett finansinstitut.

Det totala antalet emitterade kommuncertifikat administreras i systemet for administration av
finansieringsavtal, Apollo, i vilket storleken for motpartslimiterna och kapitalet for alla 6ppna
kommuncertifikat vid respektive tillfdlle har faststallts. Eftersom ocksa historikuppgifter sparas i
systemet ar det latt att bestyrka de avtalade limiter som foljts bade i realtid och i efterhand om det
behovs.

Ekonomi- och strategidirektoren foreslar med beaktande av ovan namnda motiveringar, att beloppet pa
den tillfalliga krediten hojs fran 80 milj. euro till 120 milj. euro och att det totala antalet
kommuncertifikatprogram som ingas med olika finansinstitut hojs fran 150 milj. euro till hogst 250 milj.
euro, med beaktande av att det sammanraknade antalet kommuncertifikat som emitterats samtidigt
aldrig ska dverstiga det belopp pa tillfallig kredit som stadsfullmaktige beslutat om. Vidare ar det
andamalsenligt att finansieringsdirektoren befullmaktigas att besluta om storleken pa varje enskilt
kommuncertifikatprogram som gors med en formedlande bank.

Stadsstyrelsen 14.12.2020 § 11

Stadsdirektorens forslag:
Stadsstyrelsen beslutar foresla for stadsfullmaktige att
a) den ovre gransen for tillfallig kredit hojs fran 80 milj. euro till hogst 120 milj. euro,
b) det totala antalet kommuncertifikatprogram hojs fran 150 milj. euro till hogst 250 milj. euro, och
c) att finansieringsdirektéren befullméaktigas att besluta om storleken pa varje enskilt
kommuncertifikatprogram som gérs med en férmedlande bank, med beaktande av det totala
antalet kommuncertifikatprogram.
Beslut:
Forslaget godkandes.

Stadsfullmaktige 25.1.2021 § 7

Stadsstyrelsens forslag:
Stadsfullméktige beslutar att
a) hoja den 6vre gransen for tillfallig kredit fran 80 milj. euro till hogst 120 milj. euro,

b) hoja det totala antalet kommuncertifikatprogram fran 150 milj. euro till hégst 250 milj. euro, och

c) att finansieringsdirektoren befullméaktigas att besluta om storleken pa varje enskilt
kommuncertifikatprogram som gérs med en férmedlande bank, med beaktande av det totala
antalet kommuncertifikatprogram.

Beslut:
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Forslaget godkandes.

Anvisningar for sdkande av andring: 1. Besvdrsanvisning

Narmare information:
Pirjo van Nues, finansieringsdirektor (fornamn.efternamn[at]vantaa.fi)



