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Lainasalkun keskimaardisen korkosidonnaisuuden palautuminen tavoitteelliseen
vaihteluviliin
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Vantaan kaupunginhallitus on 3.12.2012 § 17 hyvaksynyt Vantaan kaupungin paivitetyn korko- ja
rahoitusriskipolitiikan. Ko. politiikan korkoriski - osiossa todetaan, ettd kaupungin lainasalkun tavoitteellisena
korkosidonnaisuusaikana (duraatio) voidaan pitaa 0,8-1,8 vuotta, minka puitteissa lainasalkun keskimaarainen
korkosidonnaisuusaika voi vaihdella riippuen markkinoilla kulloinkin vallitsevasta korkotasosta ja korko-odotuksista.
Tavoitteellisesta korkosidonnaisuusajasta voidaan poiketa konsernipalveluiden apulaiskaupunginjohtajan paatoksella
poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa. Tallaisesta paatdksestd informoidaan kaupunginhallitusta samoin kuin
siitd, milloin korkoriskiasema on palannut takaisin tavoitetasolleen. Liséksi kaupunginhallitus on 11.10.2004 § 44 b)
kohdan mukaan paattényt, ettei se kdyta otto-oikeutta muun muassa johdannais- ja suojautumissopimuksiin.

Rahoitusjohtaja toteaa, ettd kaupungin lainasalkun keskimadrainen korkosidonnaisuusaika on tietoisesti pidetty
viime vuosina erittdin alhaisena, koska siten kaupunki on pdassyt hyétymaan historiallisen matalasta korkotasosta
mahdollisimman paljon. Lainasalkun korkoriskin suojaaminen merkitsee aina korkokustannusten merkittavaa
nousua, mika ei ole ollut viime vuosien korko-odotusten vallitessa taloudellisesti perusteltavissa. Kaupunki ei ole
tehnyt uusia korkosuojauksia vuoden 2012 jalkeen, mika on painanut lainasalkun keskimaardisen
korkosidonnaisuuden erittdin alhaiseksi. Konsernipalveluiden apulaiskaupunginjohtajan 11.12.2013 § 112
paatoéksen mukaisesti kaupungin lainasalkun keskimaarainen korkosidonnaisuusaika sai alittaa tavoitteellisen 0,8
rajan. Ko. paatodksestd informoitiin kaupunginhallitusta 16.12.2013 § 17.

Kaupungin lainasalkun korkoriski on kasvanut merkittavasti vuoden 2012 jalkeen. Koska on odotettavissa, etta EKP
alkaa lahitulevaisuudessa vahitellen normalisoida euroalueen rahapolitiikkaa, rahoitus on nostanut vuonna 2016 ja
2017 yhteensa 140 miljoonaa uutta pitkaaikaista lainaa rahoitus- ja korkoriskipolitiikasta poiketen
kiintedkorkoisena. Kiintedkorkoiset lainat valittiin siksi, ettd ne tulivat kaupungille poikkeuksellisesti edullisemmiksi
kuin vaihtuvakorkoiset lainat vastaavan pituisilla erillisilld koronvaihtosopimuksilla. Kun viimeisin 60 miljoonan euron
suuruinen kiinteakorkoinen lainaera nostettiin 30.5.2017, lainasalkun keskimaardinen korkosidonnaisuusaika palasi
takaisin riskipolitiikan maarittelemaan vaihteluvaliin ollen 1.6.2017 0,87.

Kaupunginhallitus 12.6.2017 § 14

Konsernipalveluiden apulaiskaupunginjohtajan esitys:

Paatetdan merkita lainasalkun keskimaaraisen korkosidonnaisuuden palautuminen tavoitteelliseen vaihteluvaliin.
Paatos:

Hyvéksyttiin esitys.
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