< Vantaa

Lainasalkun keskimaaraisen korkosidonnaisuusajan rajoista poikkeaminen
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Vantaan kaupunginhallitus on 3.12.2012 § 17 hyvaksynyt Vantaan kaupungin paivitetyn korko- ja
rahoitusriskipolitiikan. Ko. politiikan korkoriski - osiossa todetaan, etta kaupungin lainasalkun
tavoitteellisena korkosidonnaisuusaikana (duraatio) voidaan pitda 0,8—1,8 vuotta, minka puitteissa
lainasalkun keskimaardinen korkosidonnaisuusaika voi vaihdella riippuen markkinoilla kulloinkin
vallitsevasta korkotasosta ja korko-odotuksista. Tavoitteellisesta korkosidonnaisuusajasta voidaan
poiketa poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa. Tallaisesta paatoksestd informoidaan
kaupunginhallitusta samoin kuin siitd, milloin korkoriskiasema on palannut takaisin tavoitetasolleen.

Kaupungin lainasalkun keskimaarainen korkosidonnaisuusaika on tietoisesti pidetty 2010-luvun
alkupuolella erittdin alhaisena, koska siten kaupunki on pdassyt hydtymaan historiallisen matalasta
korkotasosta mahdollisimman kattavasti. Lainasalkun korkoriskin suojaaminen on viime vuosiin asti
merkinnyt yleensa aina korkokustannusten nousua, mika ei ole ollut korko-odotusten perusteella
taloudellisesti perusteltavissa. Kaupungin lainasalkun keskimaarainen korkosidonnaisuusaika alitti
vuonna 2013 tavoitteellisen 0,8 rajan, mistd informoitiin kaupunginhallitusta 16.12.2013 § 17.

Euroopan keskuspankin ennatyksellisen |6ysa rahapolitiikka yhdistettyna pitkdaikaisten
rahoituslaitoslainojen ns. 0-korkolattiaan (lainan kokonaiskorko ei voi olla negatiivinen) on
mahdollistanut sen, ettd Vantaalle on ollut kokonaistaloudellisesti edullisinta rahoitusriskit huomioiden
nostaa vuodesta 2016 Iahtien uutta pitkaaikaista lainaa rahoitus- ja korkoriskipolitiikasta poiketen
kiintedkorkoisena. Kiintedkorkoiset lainat valittiin rahoitusinstrumentiksi siksi, ettd ne ovat tulleet em.
syysta kaupungille poikkeuksellisesti edullisemmiksi kuin vaihtuvakorkoiset lainat vastaavan pituisilla
erillisilla koronvaihtosopimuksilla. Lainasalkun keskimaarainen korkosidonnaisuusaika palasi vuonna
2017 takaisin riskipolitiikan maarittelemaan vaihteluvaliin ollen 1.6.2017 0,87, mista informoitiin
kaupunginhallitusta 12.6.2017 § 14.

Rahoitusjohtaja toteaa, ettd em. kiintedkorkoisten lainojen rahoitusstrategiaa on jatkettu
rahoitusmarkkinoiden sen mahdollistaessa, minka seurauksena lainasalkun keskimaarainen
korkosidonnaisuusaika on ylittanyt 1,8 vuoden tavoitteellisen ylarajan ja on talla hetkelld 2,67 vuotta.
Kaupungin lainasalkun korkokustannus on ennatysalhaisella tasolla alittaen myds kuluvana vuonna 2
milj. euroa. N&in ollen suojausasteen nostaminen ja korkosidonnaisuusajan pidentaminen on voitu
tehda erittdin kustannustehokkaasti ja hyodyntaen taysimaaraisesti rahoitusmarkkinoiden
poikkeuksellista tilannetta.

Kun lainasalkun keskimaarainen korkosidonnaisuusaika on palautunut tavoitteelliselle vaihteluvilille,
siitd informoidaan rahoitus- ja korkoriskipolitilikan mukaisesti kaupunginhallitusta

Kaupunginhallitus 16.11.2020 § 12

Kaupunginjohtajan esitys:

Paatetaan merkita tiedoksi lainasalkun tavoitteellisen korkosidonnaisuusajan ylitys.
Paatos:

Hyvaksyttiin esitys.
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