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Lyhytaikainen lainanottovaltuus, kuntatodistusohjelmat, limiittien korotus
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Vantaan kaupunkikonsernilla on kdytdssaan konsernitili, jota Vantaan kaupungin rahoitus ja
riskienhallinta -yksikkd hallinnoi. Konsernitilijarjestelmaan kuuluvilla yhti6illa on mahdollisuus
konsernijaoston paatokselld saada kayttéonsa luottolimiitti lyhytaikaiseen rahoitustarpeen kattamiseen.
Rahoitus ja riskienhallinta -yksikké huolehtii tallin siita, etta tililla on riittavasti varoja kattaa myos
yhtididen lyhytaikaiset lainatarpeet. Kaupungilla itselldadn ei ole konsernitilille tai muille tileilleen
maaritelty luottolimiittia johtuen limiitin korkeasta kustannuksesta verrattuna kaupungin muihin
mahdollisiin rahoituslahteisiin. Luottolimiitin sijaan kaupungin omaa likviditeetinhallintaa hoidetaan
laskemalla liikkeeseen ns. kuntatodistuksia silloin, kun kaupungilla on tarve lyhytaikaiseen lainanottoon
(1-364 pv). Kuntatodistuksia liikkeeseen laskemalla kaupunki pystyy luottolimiittiin verrattuna
kustannustehokkaasti hallinnoimaan kaupungin tileilld tapahtuvaa kuukauden sisdista vaihtelua ja
likviditeetin tarvetta.

Kaupunginvaltuusto paatti 15.6.2009 § 6 korottaa tilapaisluoton (lyhytaikainen laina) enimmaisrajan 80
miljoonaan euroon seka nostaa kuntatodistusohjelmien kokonaismaara 92 miljoonasta eurosta 150
miljoonaan euroon. Lisdksi paatoksessa todettiin, etta kunkin yksittdisen valittdjapankin kanssa tehtavan
kuntatodistusohjelman koosta paattaa, kuitenkin huomioon ottaen kuntatodistusohjelmien
kokonaismaara, silloisen keskushallinnon johtosaannén 20 §:n mukaisesti keskushallinnon
apulaiskaupunginjohtaja.

Euroopan keskuspankki laski kesdkuussa 2014 talletuskorkonsa negatiiviseksi, milla on ollut suora
vaikutus pankkitileille maksettaville koroille. Pankit ovat jo vuosia perineet ylimaaraisesta likviditeetista
ns. talletusmaksua, ts. institutionaaliset toimijat kuten Vantaan kaupunki joutuu maksamaan pankille
siitd, ettd se pitaa tilillaan pankin kanssa sovitun ns. O-patjan ylittavaa maaraa rahaa. Kun EKP on
jatkanut talletuskoron laskua, pankkien perima talletusmaksu, joka on sidottu 1 kk:n euribor -korkoon,
on vastaavasti seurannut trendia ja on talla hetkelld jo yli -0,5 %:ia.

Rahoitusjohtaja toteaa, etta tilapaisluoton ja kuntatodistusohjelman kokoa on tarkasteltu viimeksi
vuonna 2009, minka jalkeen rahoitusmarkkinat ja rahoitusolosuhteet ovat muuttuneet seka
merkittavasti etta pitkaaikaisesti. Lisaksi kaupungin tulee likviditeetinhallinnassa aina varautua myos
poikkeuksellisiin markkinaolosuhteisiin kuten esim. finanssikriisi tai koronapandemia. Lisdksi kaupungin
budjetin koko ja siten myds lyhytaikaiset rahoitustarpeet ovat kasvaneet viimeisen 10 vuoden aikana.

Kaupunki on viime vuosina saanut kuntatodistuksia liikkeeseen laskemalla lyhytaikaista likviditeettia
keskimaarin 0-korolla ja erittdin lyhyissa periodeissa jopa ajoittain hieman alle 0-koron. Kaupungin
pitkdaikaisen lainasalkun keskikorko on alittanut 0,2 %:ia. Korkoero jatkuvasti riittdvan suuren kassan
pitdmisen ja lyhytaikaisen luoton (kuntatodistusten) valilla on revahtanyt ennatysmaisen suureksi (yli 0,5
%:ia). Ndin ollen korkokustannuksen ndkokulmasta ei ole perusteltua pitaa tileilld enempaa likviditeettia
kuin on aivan valttamatonta, vaan kuukauden sisdista vaihtelua tulee tasata riittavan kokoisella
kuntatodistusohjelmalla.

Jotta likviditeetinhallintaa voidaan tehda mahdollisimman optimaalisesti ja kustannustehokkaasti,
tilapaisluoton enimmadisraja ja kuntatodistusohjelmien kokonaismaara on valttamatonta paivittaa
vastaamaan kaupungin ja kaupunkikonsernin tamanhetkista tarvetta. Tehokkaan kilpailun
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aikaansaamiseksi ja edullisimman hinnan seka ylipaansa riittavan likviditeetin varmistamiseksi kaikissa
markkinaolosuhteissa kuntatodistusohjelmien koon tulee olla huomattavasti suurempi kuin
luotonottovaltuus. Samoista syistd sopimuksia tulee olla usean valittdjapankin kanssa, koska esimerkiksi
koronapandemian akuuteimmassa vaiheessa kuntatodistuksia pystyi laskemaan liikkeeseen ainoastaan
vhden rahoituslaitoksen kautta.

Liikkeeseen laskettujen kuntatodistusten kokonaismaaraa hallinnoidaan rahoitus ja riskienhallinta -
yksikdn rahoitussopimusten hallinnointijarjestelma Apollossa, jonne on maaritelty seka
vastapuolilimiittien koko etta kaikkien avoinna olevien kuntatodistusten padoma kullakin hetkella. Koska
jarjestelmaan jaa myos historiatieto, sovittujen limiittien noudattaminen on helppo todentaa seka
reaaliaikaisesti ettd tarvittaessa jalkikateen.

Talous- ja strategiajohtaja esittda em. perustelut huomioiden, etta tilapaisluoton maaraa korotetaan 80
milj. eurosta 120 milj. euroon ja etta eri rahoituslaitosten kanssa solmittavien kuntatodistusohjelmien
kokonaismadraa nostetaan 150 milj. eurosta enintdan 250 milj. euroon huomioiden, ettd
samanaikaisesti liikkkeeseen laskettujen kuntatodistusten yhteenlaskettu maara ei koskaan ylita
valtuuston tilapaisluotolle pdattdamaa kokoa. Lisdksi on tarkoituksenmukaista, etta rahoitusjohtaja
valtuutetaan paattamaan kunkin yksittdisen valittdjapankin kanssa tehtdvan kuntatodistusohjelman
koon.

Kaupunginhallitus 14.12.2020 § 11

Kaupunginjohtajan esitys:
Paatetaan esittaa kaupunginvaltuustolle
a) nostettavaksi tilapaisluoton enimmaisraja nykyisesta 80 milj. eurosta enintddan 120 miljoonaan
euroon,
b) nostettavaksi kuntatodistusohjelmien kokonaismé&ara 150 milj. eurosta enintdan 250 milj.
euroon, ja
c) ettd rahoitusjohtaja valtuutetaan paattamaan kunkin yksittdisen valittajapankin kanssa tehtdvan
kuntatodistusohjelman koon huomioon ottaen kuntatodistusohjelmien kokonaismaara.
Paatos:
Hyvaksyttiin esitys.
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