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1. Ohjeen tarkoitus

Hallintosédnnon 3 luvun 8 §:n 1 momentin 3 kohdan mukaan

rahoitusjohtaja tai hdnen maaraamansa paattaa lyhytaikaisen lainan
myontamisesta kaupungin konserniin kuuluville yhteisdille ja lyhytaikaisen lainan
ottamisesta kaupungin konserniin kuuluvilta yhteisoiltéa noudattaen
kaupunginhallituksen yleisohjeita.

Kaupunginvaltuuston hyvaksymén konserniohjeen mukaan kaupungin konserniyhteiséjen
keskindinen lainananto, omaisuuden panttaus ja takaukset eivét ole sallittuja. Poikkeuksen t&st&
muodostavat alakonsernin siséiset lainananto- ja vakuusjarjestelyt konsernijaoston
ennakkosuostumuksella.

Tahan ohjeeseen on kirjattu Vantaan kaupunkikonsernissa noudatettavat lyhytaikaisen
lainoituksen periaatteet, ja ohje toimii hallintosaannon tarkoittamana lyhytaikaisen
lainoituksen yleisohjeena.

2. Yleiset periaatteet

Kaupunkikonsernin sisdisessa lyhytaikaisessa luototuksessa ei kdyteté vakuuksia, ellei se ole
kuntalain kaupungin myontaméalle luototukselle asettamien rajoitusten tai
valtiontukisddnndsten takia valttamatonta.

Myonnettavien lyhytaikaisten lainojen korko on paasaéantoisesti vaihtuvakorkoisia siten, etté
korko sidotaan laina-aikaan soveltuvaan viitekorkoon (euribor) lisdttynd marginaalilla.
Milloin valtiontukisddnnokset eivat edellytd markkinaehtoista korkoa, korko maaraytyy
kaupungin oman varainhankinnan hinnan perusteella lisattyn& kohtuullisella marginaalilla.
Erityisestd syysta voidaan kayttdd myos muuta koron maaraytymisperustetta, esimerkiksi
negatiivisessa korkoymparistssa lainan korko voi olla mygs kiinted. Myonnettavan lainan
kokonaiskorko ei saa koskaan muodostua negatiiviseksi.

Lyhytaikaisen lainoituksen tulee olla markkinaehtoista niille konserniyhteisdille, jotka
toimivat kilpailutilanteessa markkinoilla. Kaikessa lyhytaikaisessa luototuksessa tulee
noudattaa valtiontukisddnnoksia.

3. Konsernitilin luottolimiitti

Konsernitilin luottolimiitti on ensisijainen lyhytaikaisen rahoituksen muoto
kaupunkikonsernissa. Vantaan kaupunki kilpailuttaa sopimuskauden ajaksi
konsernitilijarjestelman kaupungin ja sen yhteisojen kayttoon. Kun Vantaan
kaupunkikonsernin yhtio liitetddn kaupungin rahoituksen hallinnoimaan
konsernitilijarjestelmaan, rahoitusjohtaja voi niin tarpeelliseksi katsoessaan myontaa ko.
yhtion tilille myds luottolimiitin. Konsernitiliin liitetyssé luottolimiitissa sopijapuolina ovat
kaupunki ja kaupungin tytaryhtio siten, ettd kaupunki toimii luotonantajana tytaryhteisolle.



Hallintosdannon 3 luvun 8 §8:n 1 momentin 6 kohdan mukaan rahoitusjohtaja paattaa
konsernitileista ja maksuliikkeesta.

Luottolimiitilla turvataan konserniyhtiolle maksuvalmius esimerkiksi investointien
aloitusvaiheessa, kun pitkaaikaisen rahoituksen jarjestaminen on tarkoituksenmukaista
kustannussyista kilpailuttaa hankkeen loppupuolella. Liséksi konserniyhtitt voivat limiitin
avulla tasata muuta lyhytaikaista rahoitustarvettaan tai tuottojen ja kulujen ajallista
vaihtelua.

Luottolimiitti konsernitiliin mydnnetaan seuraavissa tilanteissa:

1) tytaryhtioille, jotka tekevat merkittavié investointeja ja joille on
tarkoituksenmukaista hallita investointien maksueria
véliaikaisrahoituksella;

2) tytaryhticille, joilla on tarvetta likviditeetin tasaukseen kuukauden sisalla
tai kuukausien valillg;

3) muusta erityisesta tytaryhtion tilanteesta johtuvasta syysta.

Luottolimiitti konsernitiliin mydnnetdan paasaantoisesti toistaiseksi voimassa olevana.
Luottolimiitti poistetaan, jos katsotaan, ettei sille ole en&a tarvetta.

Luottolimiitin maaran tulee olla tarkoituksenmukaisessa suhteessa yhtion ja sen
toteuttamien investointien kokoon. Luottolimiitin m&araé tulee tarkistaa, kun limiitin
kayttotarpeessa tapahtuu muutoksia.

Kaupunki pidattaa aina luottolimiittia koskevassa sopimuksessa oikeuden muuttaa limiitin
marginaalia seké viitekorkoa yksipuolisesti, jos katsotaan, ettd markkinatilanne tai
kaupungin oman lainarahoituksen ehdot sité edellyttavat tai yhtion asema markkinoilla
muuttuu.

4. Muu lyhytaikainen lainananto

Muu lyhytaikainen vieraan pddoman ehtoinen lainananto on toissijainen rahoitusmuoto
konsernitilin luottolimiitille. Tallaisissa lainajarjestelyissa on kysymys
yksittaistapauksellisesta lainoituksesta.

Yksittdisia lyhytaikaisia lainoja myonnetéan kaupunkikonsernin yhti6ille kokonaisharkinnan
perusteella. Pdasaantdisesti tallaisen rahoituksen kayttotarkoitus on investointien
véliaikaisrahoitus, mutta poikkeustapauksellisesti sitd voidaan kayttaa kayttotalouden
likviditeetin hallintaan. Muu lyhytaikainen rahoitus myonnetaan enintdan vuodeksi. Kuten
konsernitilin limiitissa my0s lyhytaikaisen lainan viitekorko on p&asaéntoisesti vaihtuva
(euribor) marginaalilla lisattyna eikéd myonnettavan lainan kokonaiskorko voi koskaan olla
negatiivinen. Koron méaraytymisperusteet pysyvat samana koko laina-ajan.



